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Ein guter Jahrgang
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Mischindex Nach dem starken 2024 ein gutes Jahr
Pictet (2000) 25% Aktien -0.42% 0.86% 8.41% 2.60% Schwache Anleihen ziehen die Gesamtperformance nach unten.
Pictet (2000) 40% Aktien -0.14% 1.69% 10.54% 4.26% Aktienanteil und Home-Bias ...
Pictet (2000) 60% Aktien 0.17% 2.71% 13.77% 6.29% ... steigern den Ertrag.
Pictet (2005) 25% Aktien Plus -0.22% 1.00% 7.87% 2.83% Der hohe Anleihenanteil verhindert eine héhere Performance.
Pictet (2005) 40% Aktien Plus -0.08% 1.36% 10.08% 3.22% Wahrungsabsicherung hilft begrenzt und ...
Pictet (2005) 60% Aktien Plus . 0.18% 2.04% 12.85% 4.20% ... breitere Diversifikation wirkt kontraproduktiv.
Obligationen Schweiz in CHF Umschichtungen in Aktien
Geldmarkt (Saron) 0.00% -0.01% 1.33% 0.14%  Jahresperformance knapp tGber Null
SBI -0.97% -0.67% 5.35% -0.09% Zusammen mit Juni hochster Verlust
- Eidgenossen -1.52% -0.96% 4.05% -0.23% Liquidestes Segment leidet am meisten
- 1-5 Jahre -0.31% -0.10% 3.88% 0.76% Anstieg um 15 BPs
- 5-10 Jahre -0.98% -0.59% 6.08% 0.36% Die langere Duration fuhrt zu hoherem Verlust
- 10+ Jahre -2.17% . -1.85% 717%  -2.25% Die Eidgenossen beeinflussen ...
- AAA -1.17% -0.80% 543% -0.27% ... die Verluste wesentlich
-AA -0.92% -0.85% 5.54% -0.65% Liquide Titel sind einfacher zu Veraussern
-A -0.50% -0.27% 5.14%  0.77%  Nicht im Fokus ...
-BBB -0.41% -0.01% 4.74% 0.95% ... der Obligationenverkaufer
Obligationen Ausland in CHF Hohere Zinsen zum Jahresende
Global -1.10% -0.64% 4.29% Zinsanstieg in Kombination mit Wahrungsverlusten
USA I -1.42% I 0.69% 9.50% - Zinsen nur marginal héher
Europa (EMU) -0.65% -0.32% 3.40% 0.21% Nur geringer Wahrungsverlust
Japan -2.68% . - Die schlechteste aller Welten
Aktien Schweiz in CHF Versohnlicher Jahresausklang
SMI mit Dividenden 3.38% . 9.56% 7.55% 18.03% Outperformance von Roche und Novartis
SPI 3.21% 8.78% 6.18% 17.76% Unerwartet starkes Borsenjahr trotz Trump-Risiken (Zélle)
SPI extra (Small/Mid) 2.60% 6.02% 3.83% 16.92% Starke Jahresperformance bei vernachlassigten Retail-Banken
MSCI Value 2.25% . 11.01% 10.39% 22.07% Versicherungen im Dezember schwach
MSCI Growth . 4.13% 7.76% 2.41% 13.75%  UBSlegt 19% zu
Aktien Ausland in CHF (MSCI) Fiir CHF-Investoren gab Europa 2025 den Ton an
World AC ex CH [ ] -038% [ 2.72% 27.02% " 6:75%  USD-Schwiche driickt Welt-Index ins Minus
Europa ex CH 2.40% 5.15% 10.34% 18.66% Jahresendrallye dank starken Finanztiteln
GB 2.40% 6.53% 15.79% 18.11% Rohstoffe und Banken stiitzen den britischen Markt
Nordamerika ‘ -1.22% . 2.12% 33.55% 3.21%  Tech-Schwache und USD-Verlust belasten
Japan -0.80% 2.79% 16.62% 8.93% Seitwartsbewegung; Yen-Schwéche hélt an
Asien-Pazifik ex Japan 1.45% 3.12% 18.61% 13.27%  Tech-Zyklus stutzt die Region Asien ...
Emerging Markets I 1.62% 4.28% 15.76% 16.76% ... und China-Erholung treibt EM an.
Aktien Ausland in CHF (MSCI) KI-Themen und Finanztitel treiben das Borsenjahr
Konsum zyklisch -0.40% 0.38% 30.87% Autos und Gebrauchsguter positiv in schwachem Umfeld
Konsum Verbrauch . -2.44% 0.97% 13.76% Defensive Sektoren werden gemieden
Energie -1.51% 1.58% 10.58%  -0.94% Leichte Abgaben trotz geopolitischer Spannungen
Basisindustrie 2.61% 4.75% 1.75% 9.97% Rohstoffpreise treiben den Sektor an
Industrie 0.68% 1.05% 21.81% 9.21% Europas Rustungsboom stiitzt den gesamten Sektor.
Gesundheit -2.12% . 10.12% 8.89% 0.38% Pharmawerte nicht im Fokus der Anleger
Finanz 3.23% 4.30% 36.39% 12.55% Zinsfantasie und Bewertung locken Kaufer an
Technologie . -1.48% 0.93% 43.04% 7.97% Gewinnmitnahmen bei High-Flyern belasten
Kommunikationsdienste -2.44% I 4.34% 4411% 15.43%  Schwiche bei Medien und Telcos
Versorgung 1.83% 21.63% 9.06% US-Versorger driicken den Sektor ins Minus
Immobilien . -3.13% . -3.04% 9.97%- Immobilien beenden 2025 als Sektor-Schlusslicht
Wihrungen USD und JPY bleiben schwach
EUR -0.15% -0.47% 0.93% -0.85% Im Jahresvergleich nur leicht schwécher
usb . -1.33% -0.43% 7.68% Die zwei schwéchsten Wahrungen ...
JPY . . -1.77% ... unter den 17 Hauptwahrungslandern
GBP . 0.16% -0.52% 5.78% GB kampft gegen die Wirtschaftsflaute und die Inflation
Aktien Stilallokation in CHF Value Gewinner im Dezember, Growth im 2025
Value 0.34% 2.90% 20.02% 5.60% Banken-Rallye und Rotation stiitzen Value-Titel
Growth -1.42% 2.33% 35.58% 590%  Gewinnmitnahmen bei Tech belasten Growth
Small -0.42% 2.39% 16.45% 4.80% Small Caps hinken dem Gesamtmarkt hinterher
Alternative Anlagen in CHF Immobilien Schweiz als Leader
Immobilien Anlagestiftung 0.33% 0.89% 3.46% 5.31% AST mit starker Jahresperformance, Aktien mit Turbo (+23%)
Hypotheken Anlagestiftung -0.17% -0.11% 3.29% 0.72% Unter den Erwartungen
Private Equity kotiert - 2.33% -1.72% 34.04% - Einer der grossen Verlierer
Rohstoffe in CHF -1.65% 5.40% 13.47% 1.21%  Jahr in der Summe bescheiden; Gold mit +65% als Uberflieger
Immobilien Welt 1 -2.50% -1.16% 8.68%- Nur Asien und Europa 2025 im Plus

- Obligationen Schweiz: Die SNB will keine Negativzinsen; Fakt ist aber, dass Swap-Satze bis 1.5 Jahre und Eidgenossen bis 4 Jahre negativ sind.

- Obligationen Ausland: Hoffnungen auf weitere Leitzinssenkungen in den USA. In der Eurozone sind keine Leitzinssenkungen zu erwarten. Japan mit restriktiver Geldpolitik.
- Aktienmarkt Schweiz: bei Nebenwerten auf Marktfiihrer und Megatrends setzen.

- Aktienmarkt Ausland: Unverdnderte, defensive Positionierung.

- Immobilien (CH): Dominierten Obligationen 2025 markant. Wird auch 2026 im Fokus der Anleger bleiben.

- Wéhrungen: Expansive Fiskalpolitik und steigende Schuldenberge in den Industrielandern belasten deren Wahrungen. Der CHF gilt als der "sichere Hafen".

- Rohstoffe: Die schwache Wirtschaftsentwicklung halt die Preise im Zaum. Goldpreis nach Konsolidierung im Oktober wieder markant am Steigen.
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